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Restimen

Tanto la NIIF 3 Combinaciones de Negocios, como su antecesora, la NIC 22 Contabilizacion
de las Combinaciones de Negocios, dejaron fuera de su alcance el tratamiento de las
combinaciones de negocios bajo control comun. Estas transacciones no se encuentran
regladas por las NIIF, contabilizandose en la practica, de formas diferentes. Su auge en la
ultima década dio lugar a que, en 2012 el IASB incluyera en su agenda, un proyecto de
investigacion sobre combinaciones de negocios bajo control comun. En este trabajo
realizamos un andlisis de la actividad desarrollada por el IASB hasta el momento en relacion
a dicho proyecto.

1. Introduccion.

El constante crecimiento en la internacionalizacion de los negocios, el auge de las
operaciones corporativas, en especial las fusiones y adquisiciones’ (conocidas como Mergers
and Acquisitions, o M&A), el acceso global a los mercados financieros y la cada vez mayor
exigencia de cumplimiento normativo a las empresas (Corporate Compliance), hacen
necesaria la existencia de estandares comunes en la contabilidad de las empresas, que
permitan su total comparacion e interpretacion.

Para el caso de operaciones de inversion en sociedades cotizadas y para las operaciones de
M&A, la informacién publica existente sobre las companias objeto de la transaccion es
esencial y condiciona, en su mayoria, la toma de decisiones del inversor. Un inversor racional
realiza la asignacion de recursos —inversion- con el objetivo de maximizar la utilidad esperada
de la riqueza final. En situaciones de riesgo o incertidumbre parcial, en las que el agente
inversor no sabe cual sera el comportamiento en el futuro del activo adquirido, puede asociar
probabilidades de lo que va a suceder en funcién del nivel de informacién que disponga. Por
tanto, resulta esencial que la informacién que faciliten las empresas sea fiel reflejo de la
realidad econdmica acontecida, sea accesible por cualquier potencial usuario y, sobre todo,
pueda ser comparable en cuanto a sus criterios de valoracidn y registro. La presentacién de
informes financieros permite a los inversores evaluar el retorno potencial de oportunidades de
inversion y supervisar las decisiones importantes de los directivos en fusiones y adquisiciones
(Astolfi et al., 2015). Es por ello que resulta de especial interés la contabilizacion de las
combinaciones de negocios. El uso de diferentes métodos contables puede afectar a todo el
proceso de seleccién, valoracion, negociacién y ejecucion de las transacciones (Baker et al.,
2010). Como senala Sherman (2010), no hay transaccion mas complicada que una fusion o
adquisicion. Ademas, son casi de las pocas transacciones que permiten a las empresas
registrar nuevos activos intangibles en sus balances (Bonacchi et al., 2015).

Como indica el International Accounting Standards Board (IASB) en el parrafo 1.2 del Marco
Conceptual Revisado de la Informacién Financiera, “el objetivo de los informes financieros de
propésito general es proporcionar informacién financiera sobre la empresa que sea util para
los inversionistas existentes y potenciales, los prestamistas y otros acreedores en la toma de
decisiones relativas a la aportacion de recursos para la entidad” (IASB, 2018). Esta afirmacion

" La actividad mundial de M&A en 2018 supero los US$ 4 trillones, con un aumento del 19% en relacion
al ejercicio 2017 segun informe de Thomson Reuters <http://dmi.thomsonreuters.com/>



nos lleva a considerar que el objetivo principal de la informacion financiera resulta fundamental
para la toma de decisiones por parte de todos los stakeholders.

Asimismo, la informacién contable desempefia un papel potencialmente crucial en el gobierno
corporativo. Para los inversores, que nada saben sobre las empresas en las que invierten,
son necesarias normas contables basicas para interpretar la informacion que facilitan las
companias (La Porta et al., 1998).

Todo esto nos conduce a la necesaria homogeneizacion de las practicas contables de caracter
local para su uso internacional, y con ese espiritu, los dos grandes emisores internacionales
de normas contables, el Financial Accounting Standards Board (FASB) en Estados Unidos y
el IASB en un ambito internacional, suscribieron en septiembre de 2002 en la localidad
norteamericana de Norwalk, un Memorandum of Understanding (MOU) por el que se
comprometian a iniciar un proceso activo de convergencia y vinculacién formal de sus
respectivas normas, con la finalidad de mejorar la uniformidad, la comparabilidad y la
eficiencia de los estados financieros elaborados por las empresas.

En dicho documento se establecia una guia para la convergencia, basada en la emision
gradual de nuevas normas comunes en lugar de la eliminar las diferencias de normas ya
obsoletas que precisaban de cambios significativos.

Fruto de esa colaboracién conjunta se publicé en 2008 por el IASB, la Norma Internacional de
Informacion Financiera 3 Combinaciones de Negocios (NIIF 3) como una versién revisada de
la norma inicial aprobada en marzo de 2004. Este estandar revisado surge como parte de un
esfuerzo conjunto por parte del IASB y del FASB para mejorar la informacion financiera
mientras que promovian la convergencia internacional de normas contables. Previamente, el
FABS habia emitido el Documento FASB n°141 (revisado en 2007) Combinaciones de
Negocios y, el Documento del FASB n°160 Participaciones no Controladoras en los Estados
Financieros Consolidados.

Pero al igual que en su versién previa, en su alcance se indica expresamente que “Esta NIIF
no se aplicara a: ... (c) Una combinacion de entidades o negocios bajo control comun” (IASB,
2008), facilitando las guias de aplicacién correspondientes en los parrafos B1 a B4 del
apéndice B de la norma precisiones al respecto de dichas combinaciones. En concreto, se
define a la combinacién de entidades o negocios bajo control comun, de la siguiente manera:
“Una combinacion de negocios entre entidades o negocios bajo control comun es una
combinacion de negocios en la que todas las entidades o negocios que se combinan estan
controladas, en ultima instancia, por una misma parte o partes, tanto antes como después de
la combinacién de negocios, y ese control no es transitorio” (parrafo B1, NIIF 3). Es decir,
independientemente de los motivos que dan lugar a la combinacién, nos encontramos ante
operaciones mayoritariamente de reestructuracion de grupos empresariales que no dan lugar
a cambios en su composicion final, puesto que el control sigue siendo el mismo.

Recordemos que el concepto de control viene recogido en el parrafo 6 de la Norma
Internacional de Informacién Financiera 10 Estados Financieros Consolidados (NIIF 10) al
indicar que: “Un inversor controla una participada cuando esta expuesto, o tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad
de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta”. Consecuentemente, un
inversor controla una participada si reune todas las siguientes condiciones: (a) poder sobre la
participada; (b) exposicion, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion
en la participada; y (c) capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el
importe de los rendimientos del inversor.

Estas operaciones realizadas bajo control comun, que se refieren a menudo a
reorganizaciones y reestructuraciones generadas en el ambito interno del grupo, son neutras
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desde el punto de vista econdémico. La valoracién del grupo combinado es la misma que antes
de la combinacién. Sin embargo, ante la actual situacion de falta de una norma especifica que
las regule, pueden darse situaciones en las que, dependiendo del método contable escogido
por la direccion del grupo para la contabilizacién de la operacion, se produzca, por ejemplo,
un cambio en el grado de apalancamiento en las empresas después de registrar la
combinacién (Bonacchi et al., 2015).

Actualmente, estas transacciones bajo control comun, se contabilizan siguiendo el enfoque
dado por la Norma Internacional de Contabilidad 8 Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores (NIC 8), en aplicacién de lo establecido en su parrafo 10:
“En ausencia de una Norma Internacional o Interpretacién que sea aplicable especificamente
a una transaccion, otros hechos o condiciones, la direccién debera usar su juicio en el
desarrollo y aplicacion de una politica contable, a fin de suministrar informacién que sea:

(a) relevante para las necesidades de toma de decisiones econémicas de los usuarios; y
(b) fiable, en el sentido de que los estados financieros:

(i) presenten de forma fidedigna la situacion financiera, el rendimiento financiero y los
flujos de efectivo de la entidad;

(ii) reflejen el fondo econémico de las transacciones, otros eventos y condiciones, y no
simplemente su forma legal;

(iii) sean neutrales, es decir, libres de prejuicios y sesgos;
(iv) sean prudentes; y
(v) estén completos en todos sus estados significativos.

En decir, segun el criterio de la direccion del grupo, la transaccion se puede registrar por el
método de la adquisicion (como se explica en la NIIF 3) o por el importe correspondiente al
coste histérico por el que figuraba inicialmente contabilizado. Ante esta situacion de
subjetividad interpretativa, parece razonable que exista un estandar separado (NIIF) para las
combinaciones de negocios bajo control comun (Janowicz, 2017).

Este trabajo muestra la evolucion del proyecto sobre combinaciones de negocios bajo control
comun incorporado inicialmente por el IASB a su agenda en diciembre de 2007 con la creacion
de un grupo de trabajo para actuar en calidad de asesor del Consejo en esta materia, pero sin
obtener resultados, reactivado como proyecto propio en 2012 a partir del trabajo realizado por
el EFRAG? con su solicitud de cartas de comentarios sobre el tema, hasta la reunién
mantenida en marzo de 2019 para discutir la situacion actual del proyecto de investigacion.

2. Evolucion de la Norma Internacional de Informacion Financiera sobre
Combinaciones de Negocios.

2.1. La NIC 22 (1983).

Debemos de remontarnos a septiembre de 1981 para encontrar la primera referencia a la
regulacion de la contabilizacion de las combinaciones de negocios en el contexto de las NIC.

2 European Financial Reporting Advisory Group, es una asociaciéon privada creada en 2001 con el
estimulo de la Comision Europea para servir al interés publico. Sus organizaciones miembros son
partes interesadas europeas que tienen conocimiento e interés en el desarrollo de las NIIF y cémo
contribuir a la eficiencia de los mercados de capital.



El International Accounting Standards Committee (IASC)3 emitié en esa fecha el Exposure
Draft E22 Accounting for Business Combinations para recabar informacion de todas las partes
interesadas sobre los procedimientos de contabilizacién de las combinaciones de negocios y
las circunstancias que conllevaban.

En noviembre de 1983 es aprobada la Norma Internacional de Contabilidad 22 (NIC 22)
Contabilizacion de las Combinaciones de Negocios. Diez afios mas tarde, en diciembre de
1993, y como parte del Proyecto sobre Comparabilidad y Mejora de los Estados Financieros
promovido por el IASC, se revisa, convirtiéndose en la NIC 22, Combinaciones de Negocios
entrando en vigor para los estados financieros que cubriesen periodos que comenzasen en o
después del 1 de enero de 1995. “El objetivo de la norma es prescribir el tratamiento contable
de las combinaciones de negocios” (IASC, 1993). Distingue distintos tipos de combinaciones
de negocios a los que aplica métodos contables diferentes, como es el método de adquisicion
de una empresa por otra y, como el del método de unificacion de intereses entre dos empresas
cuando no puede identificarse a ninguna de ellas como adquiriente. Pero en el apartado 7.a)
del Alcance, se indica que “Esta Norma no se ocupa de las transacciones bajo control comun”.

Como consecuencia de la emisién de la NIC 36, Deterioro del Valor de los Activos, de la NIC
37, Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes, y de la NIC 38, Activos
Intangibles, en septiembre de 1998 se revisan varios parrafos de la NIC 22 para que fuesen
coherentes con la redaccion de las anteriores normas, dando lugar a la NIC 22,
Combinaciones de Negocios (revisada), aplicandose desde el 1 de julio de 1999.

La norma, asi redactada, estuvo en vigor hasta el 31 de marzo de 2004, fecha en la que
empezd a aplicarse la NIIF 3, Combinaciones de Negocios, en la contabilizacién de las
combinaciones de negocios cuya fecha de acuerdo fuese ésa. Esta norma sustituyé a la NIC
31 (revisada en 2000) Informacion financiera de los intereses en negocios conjuntos, y se
aplicé a todos los ejercicios anuales que comenzaban a partir del 1 de enero de 2005.

2.2. La NIIF 3 (2004).

Como ya se ha indicado en la Introduccion, el Consejo emisor de normas internacionales de
contabilidad y el Consejo emisor de normas contables norteamericanas — el IASB y el FASB-
iniciaron una labor de trabajo conjunto a partir de 2002 con el animo de homogenizar las
normas contables de registro y valoracién que recogen los hechos econémicos acontecidos
en las empresas en el desarrollo de su actividad, para facilitar la comparabilidad y la
interpretacion de los estados financieros formulados por sus 6rganos de gestion. La
informacién sobre operaciones de M&A bajo normas IFRS y US GAAP diferian
significativamente por lo que el objetivo de armonizar estas operaciones a los efectos de los
mercados globales de capital, constituyd uno de los proyectos de los Consejos (Bohusova, H.
y Svoboda, P., 2009).

En su momento, cada Consejo decidié abordar la contabilizacion de las combinaciones de
negocios en dos fases, habiendo deliberado sobre la primera por separado. EI FASB concluyé
su primera fase en junio de 2001 mediante la emisién del Documento FASB n°141
Combinaciones de Negocios, mientras que el IASB concluyé su primera fase en marzo de
2004 mediante la emision de una versién previa de la NIIF 3.

3 Organismo internacional constituido en 1973 por el sector privado, tenia como misiéon reducir las
diferencias entre los estados financieros emitidos por distintos paises mediante la busqueda de la
armonizacién entre las regulaciones, normas contables y procedimientos relativos a la preparacion y
presentacion de los estados financieros. Sustituido en la emision de normas contables por el IASB en
abril de 2001.



La principal conclusion que obtuvieron ambos Consejos en la primera fase fue que
practicamente todas las combinaciones de negocios son adquisiciones. Por consiguiente, los
Consejos decidieron requerir la utilizaciéon de un unico método de contabilizacién para las
combinaciones de negocios: el método de la adquisicidon. De esta forma reconocian de forma
implicita que, la valoracion de los activos de las empresas combinadas debia de realizarse al
valor razonable de los mismos.

La NIIF 3 fue aprobada por doce de los catorce miembros del Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad y sustituyé a la NIC 22 emitida en 1998, asi como a las
interpretaciones de la norma SIC-9, SIC-22 y SIC-28.

La norma fue emitida para mejorar la calidad de la contabilidad de las combinaciones de
negocios, asi como para buscar la convergencia internacional, en los siguientes aspectos: (a)
el método de contabilizacion de las combinaciones de negocios; (b) la medicién inicial de los
activos identificables adquiridos, de los pasivos y de los pasivos contingentes asumidos en
una combinaciéon de negocios; (c) el reconocimiento de los pasivos por terminacion o
reduccion de actividades de la adquirida; (d) el tratamiento de los eventuales excesos del valor
de la participacion del adquiriente en los valores razonables de los activos netos identificables,
adquiridos en una combinacién de negocios, sobre el coste de la combinacion; y (e) la
contabilizacion de la plusvalia comprada y de los activos intangibles adquiridos en una
combinacion de negocios. Si bien, en el apartado 3.b) del Alance establece que “Esta NIIF no
sera de aplicacion a combinaciones de negocios entre entidades o negocios bajo control
comun” (IASB, 2004).

2.3. La NIIF 3 (2008).

Siguiendo con la colaboracion iniciada y dentro del proyecto conjunto de desarrollo de la
norma sobre Combinaciones de Negocios por el IASB y el FASB, la segunda fase del mismo
abordo las guias para la aplicacién del método de la adquisicidon. Los Consejos decidieron que
si tuviesen normas similares para la contabilizacion de las combinaciones de negocios podian
lograr una mejora significativa de la informacion financiera. Por tanto, decidieron llevar a cabo
la segunda fase del proyecto como un esfuerzo conjunto con el objetivo de alcanzar las
mismas conclusiones.

Los Consejos concluyeron la segunda fase del proyecto mediante la emision en enero de 2008
de la NIIF 3 revisada y el Documento del FASB n°141 (revisado en 2007) Combinaciones de
Negocios y las modificaciones relacionadas de la NIC 27 Estados Financieros Consolidados
y Separados y el Documento del FASB n°160 Participaciones no Controladoras en los Estados
Financieros Consolidados.

El objetivo de la NIIF 3 es mejorar la relevancia, la fiabilidad y la comparabilidad de la
informacién sobre combinaciones de negocios y sus efectos, que una entidad que informa
proporciona a través de su estado financiero (IASB, 2008).

En cuanto a su alcance, el apartado 2 indica que “Esta NIIF se aplicara a una transaccion u
otro suceso que cumpla la definicion de una combinacién de negocios. Esta NIIF no se
aplicara a: ... ¢) Una combinacién de entidades o negocios bajo control comudn”. En los
parrafos B1 a B4 de la norma, se proporcionan guias de aplicacion al respecto, como ya
hemos indicado.

2.4. Post Implementation Review (PIR) de la NIIF 3.



Como medida de seguimiento del grado de aceptacion y empleo por parte de los usuarios de
una norma, los Consejos suelen realizar aproximadamente dos afios después de su entrada
en vigor, una revision a su implementacion que persigue un doble objetivo. Por un lado, revisar
los temas importantes que han sido identificados como discutibles durante el desarrollo de la
norma y, por otro, considerar los costes inesperados o problemas que han surgido en su
aplicacion. A este trabajo se le conoce como Post Implementation Review (PIR).

El IASB inici6 en enero de 2014 la fase de consulta publica de la norma, mediante la
publicacion de un requerimiento de informacion con el que pretendia recabar la opinion sobre
si ofrecia informacion util para los usuarios de los estados financieros, si existian areas de la
norma que suponian desafios para su implementacion y si surgian costes inesperados cuando
se preparaba, auditaba o se hacen cumplir los requisitos de la norma. Las areas en las que
se concentro el trabajo fueron: (a) la definicion de negocio; (b) la medicién del valor razonable
en una combinacién de negocios; (c) el reconocimiento separado de los activos intangibles
del fondo de comercio y la contabilidad para la plusvalia negativa; (d) el deterioro del fondo
de comercio y la vida indefinida de los bienes intangibles; (e) la contabilizacion de los intereses
minoritarios; y (f) la contabilizacion de las etapas en las adquisiciones y pérdidas de control.
La solicitud de informacién estuvo abierta para consulta publica hasta el 30 de mayo de 2014.

En junio de 2015 se completd el PIR de la NIIF 3 concluyendo que, si bien se daba apoyo
general a la norma y a sus relacionadas — como la NIIF 9 Instrumentos Financieros, la NIIF
10 Estados Financieros Consolidados, la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos y la NIIF 13 Medicién
del Valor Razonable- existian una serie de aspectos en los que resultaba necesario realizar
investigaciones adicionales (IASB, 2015). Como consecuencia de ello, el IASB anadi6 a su
agenda dos proyectos de investigacion que se centraron en: (1) la efectividad y complejidad
del test de deterioro para el fondo de comercio, (2) la contabilizacién posterior del fondo, (3)
desafios relacionados con la aplicacion de la definicion de un negocio, y (4) identificacion y
medicion del valor razonable de determinados activos intangibles, tales como relaciones con
los clientes y marcas. Obviamente, dejo fuera el tratamiento de las combinaciones de
negocios bajo control comun, porque habia iniciado el correspondiente proyecto en diciembre
de 2012.

3. El Proyecto de Combinaciones de Negocios Bajo Control Comun (BCUCC)* del IASB.

Desde el punto de vista de los requerimientos de informacién financiera, histéricamente la
normativa internacional se ha centrado sélo en la regulacién de las transacciones que
afectaban a empresas de diferentes grupos econémicos a través del registro de las llamadas
“‘combinaciones de negocio” en la NIIF 3, dejando a criterio de cada preparador el
reconocimiento de las transacciones que afectaban a las empresas bajo control comun,
conforme a la jerarquia para operaciones prevista en la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) 8 para operaciones para las cuales no existe una regulacién expresa (Bautista, 2014).

El proyecto promovido por el IASB en 2007, y retomado en 2012, esta disehado para abordar
la contabilidad de transacciones entre entidades controladas en ultima instancia por la misma
o0 mismas partes. El alcance esperado del mismo incluye aquellas combinaciones de negocios
bajo control comun que actualmente estan excluidas de la NIIF 3. Con el proyecto se pretende
(Deloitte, 2019):

» l|dentificar las caracteristicas comunes de los diferentes tipos de reestructuracion y
reorganizacion de grupos.

4 Por sus siglas en inglés. Business Combinations Under Common Control.



» Considerar potencialmente también el tema relacionado de cuando los nuevos valores
de los activos en una subsidiaria, deben ser “transferidos” a la subsidiaria.

El proyecto se centra en la informacidén a reportar en sus estados financieros sobre la
transaccion, por parte de la entidad receptora, sin considerar la contabilizacion de la operacidn
en los libros del trasmisor, ya que este tratamiento si que se encuentra recogido en las normas
contables internacionales existentes.

Recordemos que esencialmente las BCUCC difieren de otras combinaciones de negocios por:
(i) el precio de la transaccién vy, (ii) la motivacion de la operacidon. Estas diferencias son
contempladas por el IASB (2008) al describir que:

a) se tratan de operaciones dirigidas, mas que intercambios entre sociedades en
condiciones de igualdad, por lo que el precio de la transaccion podria no ser
representativo del valor razonable del negocio transferido; y

b) el propdsito de tales transacciones podria ser diferente del propdsito de las
combinaciones de negocios que no se encuentran bajo control comun. Como ejemplo
de estos propésitos podriamos encontrar la reorganizacion de actividades dentro del
grupo para obtener mayores sinergias y la eficiencia tributaria del mismo.

3.1. EI EFRAG y su Discussion Paper sobre la contabilizacion de las combinaciones de
negocios bajo control comun.

En octubre de 2011, el EFRAG, junto con el emisor de normas italiano - Organismo Italiano di
Contabilita (OIC) — emitieron el Discussion Paper (DP) titulado “Accounting for Business
Combinations under Common Control” como primer paso para responder a la falta de
consenso existente sobre cdmo deberian de reflejarse las transacciones de BCUCC en los
estados financieros de las sociedades bajo NIIF. Este documento describia los principales
problemas de su registro y consideraba las diferentes maneras de analizar las cuestiones, con
el objetivo de promover la discusion y debate en Europa, a la vez que, pretendia llamar la
atencion sobre el IASB para que incluyese el tema en su agenda de investigacion. El plazo
para la recepcion de respuestas estuvo abierto hasta el 30 de abril de 2012.

Se recibieron un total de 28 cartas de comentarios, principalmente de organismos de
contabilidad, emisores de normas y asociaciones empresariales, asi como de firmas de
auditoria. Aunque hubo siete encuestados que no expresaron su apoyo general al analisis y
puntos de vista del DP, todos coincidieron en la importancia del tema planteado y la necesidad
de un debate sobre cémo considerar las BCUCC.

Las principales cuestiones planteadas por los encuestados se refirieron al objetivo, alcance y
enfoque adoptado por el DP, la definicion de BCUCC, ejemplos reales para su correcta
comprension, los enfoques de la contabilidad para las BCUCC y el fondo econdmico de este
tipo de transacciones, asi como las necesidades reales de los usuarios para este tema.

Algunos de los encuestados sefialaron que el alcance del DP estaba demasiado limitado vy,
en consecuencia, se debian haber tratado cuestiones adicionales como, por ejemplo, ofertas
publicas de adquisicion, constituciones de nuevas sociedades, operaciones corporativas de
fusioén y escisién, entre otras. Sin la consideracién de una amplia variedad de operaciones
similares, entendian que se encontraba incompleta.

EI EFRAG y el OCl respondieron a las principales cuestiones planteadas por los encuestados,
dando una orientacion del futuro desarrollo del proyecto en las mismas. Este trabajo dio lugar
a que el IASB identificase alas BCUCC como un proyecto prioritario a incorporar en su agenda
de investigacion.



3.2. Principales hitos del proyecto.

El IASB incorporé a su agenda de investigacion en diciembre de 2012, el proyecto de
combinaciones de negocios bajo control comun (en adelante nos referiremos al mismo como
proyecto BCUCC). Durante el periodo 2012 a 2014 realizd un proceso inicial de investigacion,
a la vez que desarrollo un programa de divulgacién sobre el tema para conocer la opinién de
los usuarios de la informacion financiera.

Cronolégicamente, desde dicha fecha hasta abril de 2019, el resumen de los principales hitos
del proyecto son los siguientes:

» Junio de 2014 - El Consejo establecio provisionalmente el alcance del proyecto
BCUCC, al decidir que debia considerar:

¢ Combinaciones de negocios bajo control comun que se encuentran excluidas
del alcance de la NIIF 3;

e Reestructuraciones de grupos; y

e La necesidad de clarificar la descripcion de las combinaciones de negocios
bajo control comun, incluyendo el significado de “control comun”.

» Julio de 2016 — El proyecto se confirma como de interés prioritario y se incorpora a la
Agenda de Investigacion del IASB como Documento de agenda 23.

» Diciembre de 2017 - Se incluye como parte del alcance del proyecto, las operaciones
de transferencia de una o mas empresas donde todas partes de la combinacién son
controladas en ultima instancia por el mismo propietario, siendo las transacciones:

e Agquella que esta precedida por una adquisicion externa o seguida por una
venta externa de una o mas de las partes de la combinacion; o

o Esta condicionada por una venta futura como seria el caso de una oferta
publica de venta de acciones.

> Febrero de 2018 — La Junta aprueba utilizar el método de adquisicion establecido en
la NIIF 3, como punto de partida en su analisis de las transacciones en el ambito del
proyecto.

» Junio de 2018 — La Junta plantea la cuestion de si el método de adquisicion deberia
modificarse para proporcionar la informacién mas util sobre la combinacién que afecta
a los intereses minoritarios en la entidad receptora.

» Diciembre de 2018 — En esta sesién se debatio sobre si deberia aplicarse un enfoque
de valor actual basado en el método de adquisicion a todas o sélo a algunas
transacciones que afectan a los intereses minoritarios, y cémo debe de hacerse esta
distincion.

» Marzo de 2019 — Se discutio sobre las necesidades de informacion de diferentes tipos
de usuarios de los estados financieros de la entidad combinada, segun sea el método
de medicidn para las transacciones objeto del proyecto.

A la fecha de conclusién de este trabajo, el IASB ya habia publicado su nota sobre el contenido
de la reunion a celebrar en el mes de abril de 2019 sobre el proyecto. En concreto se referia
a los documentos de la Agenda 23 sobre las necesidades de informacién de prestamistas y
otros acreedores de la entidad receptora en la combinacion y, a proporcionar un resumen de
los debates anteriores de los métodos de medicién para las transacciones en el ambito de las
combinaciones de negocios bajo el proyecto BCUCC.



4. Transacciones entre entidades bajo control comun segun el FASB.

Las directrices relativas a la contabilizacion de las combinaciones de negocios en Estados
Unidos bajo U.S. GAAP se incluyen en las normas emitidas por el Financial Accounting
Standards Board (FASB) en su Accounting Standard Codification (ASC) tema 805,
Combinaciones de Negocios®.

La norma esta dividida en seis subsecciones: 805-10 general, 805-20 activos y pasivos
identificados e intereses minoritarios, 805-30 fondo de comercio o0 ganancias en adquisiciones
ventajosas, 805-40 adquisiciones inversas, 805-50 cuestiones relacionadas y, 805-740
impuestos sobre beneficios (FASB, 2017). La contabilizacion y presentacion de informes para
una transaccion entre entidades bajo control comun se aborda en la subseccion con igual
denominacién, de ASC 805-50. Al igual que ocurre en la NIIF 3, el hecho de que se traten de
operaciones entre entidades controladas por las mismas partes, tanto antes como después
de la combinacién, las excluye del alcance general de la norma sobre combinaciones de
negocios.

La ASC 805-50 no aborda especificamente la contabilidad de la entidad transmitente, si bien,
determina que debe informar en la elaboracion de sus estados individuales de la transmision
realizada. Pero si establece que la entidad receptora reconozca los activos netos recibidos en
los importes historicos por los que figuraban en los estados financieros de la transmitente. Por
tanto, una transaccién bajo control comun no tiene efecto en los estados financieros
consolidados de los participes. Cualquier diferencia que pudiese surgir entre los ingresos
transferidos o recibidos y el importe histérico en libros de los activos netos, sera reconocido
en el patrimonio neto de los estados financieros individuales y eliminados en la consolidacion.
Ejemplos de transacciones entre entidades bajo control comun que relaciona la norma son:

a. Una entidad constituye una filial y luego le trasmite la totalidad o parte de sus activos
netos a la recién fundada.

b. Una sociedad matriz transfiere los activos netos a su sociedad filial y a continuacion la
liquida. La transaccidén es un cambio en la organizacioén juridica, pero no un cambio en
la entidad que informa.

c. Una sociedad matriz transfiere su participacién mayoritaria en varias filiales a una
nueva filial. Se trata también de un cambio en la organizacién juridica del grupo, pero
no un cambio en la empresa que informa.

d. Una sociedad filial emite acciones a cambio de acciones de otra sociedad filial
perteneciente a la misma sociedad matriz, no formando parte del intercambio los
socios minoritarios. Esto no es una combinacién de negocios desde la perspectiva de
la sociedad matriz.

e. Sociedad de responsabilidad limitada se constituye mediante la combinacion de
entidades bajo control comun.

f. Dos o mas sociedades sin animo de lucro que son controladas por los mismos
miembros de la Junta transfieren sus activos a una nueva entidad, disolviendo las

> Anteriormente SFAS 141R. Desde 2009, la Codificacion de Normas Contables FASB ha supuesto la
reorganizacion de los pronunciamientos emitidos por los organismos estadounidenses de temas contables, con
el propdsito de facilitar el acceso facil y efectivo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (U.S.
GAAP).
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entidades y designando a los mismos miembros de la Junta de la entidad resultante
de la combinacion.

5. Conclusiones.

Tras el analisis realizado en este trabajo, se constata el esfuerzo que esta realizando el IASB
para facilitar a los emisores de la informacién contable un marco normativo sobre las BCUCC
que satisfaga las necesidades planteadas por los usuarios de las NIIF, en cuanto a su registro
y su interpretacion. Prueba de ello son las reuniones de trabajo mensuales que celebra el
grupo designado para desarrollar el Documento de agenda 23 y los objetivos que se viene
fijando.

Hasta la fecha, se ha profundizado en el método de contabilizacion de la operacion, del efecto
sobre los intereses minoritarios en la sociedad combinada y en el efecto sobre prestamistas y
otros acreedores de la transaccion.

Después de realizar una revision de la escasa literatura académica que existe publicada sobre
este tipo particular de combinaciones de negocios, se evidencia el interés que existe por la
comunidad profesional en poder contar con una referencia normativa que permita, por
ejemplo, establecer el nivel de informacién minimo a reportar por las compafias tras una
operacion de este tipo, lo que supondria mejorar la calidad de la informacién financiera
divulgada y, sobre todo, un método homogéneo frente a la discrecionalidad de la practica
contable actual.

En cuanto a la principal diferencia entre las normas internacionales y las US GAAP en relacion
a las combinaciones de negocios bajo control comun indicar que, en la norma 805-50 se
establece que la entidad receptora registrara los activos netos asumidos por los importes que
figuraban en la contabilidad de la cedente, mientras que en las primeras se encuentran
expresamente fuera del alcance de la NIIF 3. Sin embargo, en la practica, las entidades siguen
un enfoque similar a las US GAAP, es decir, aplican el coste histérico, o aplican el método de
adquisicion (valor razonable) si no es contrario al fondo econdmico de la transaccion (siempre
a juicio de la direccién de la sociedad).

Por ultimo, indicar que estaremos a la espera de la publicacion en el primer semestre de 2020
de un documento de debate anunciado por parte del Consejo, para dar continuidad al estudio.
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